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POLYGON AB, ORG NR. 556816-5855

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Polygon AB (publ) (Org.nr 556816-5855) far hirmed avge &rsredovisning for savil bolagets som

koncernens verksamhet under 2015.

Verksamhet

Polygon AB och dess dotterféretag bedriver verksamhet frémst inom
vatten- och brandskadesanering och erbjuder dven tjénster for
temporar klimatkontroll, licksdkning, och fuktutredningar.

Polygons kunder ar forsakringsforetag samt kommersiella och privata
fastighetsdgare. Polygonkoncernen har verksamhet i Europa,
Nordamerika och Asien med stark lokal nérvaro genom cirka 300
servicedepder. Varde skapas genom att minimera kostnader for
skadans omfattning och snabb handldggning samt genom att hantera
skadan professionellt, med effektiv teknik och tryggt gentemot
forsakringstagaren.

Polygonkoncernen bildades i slutet av september 2010 d& Polygon AB
forvarvade 100% av aktierna i Munters division MCS (Maisture Control
Services) fran det d& bérsnoterade bolaget Munters AB.
Modefdretaget, Polygon AB bildades den 12 juli 2010.

Agarférhallanden

Polygon AB #gs av Polygon Holding AB som i sin tur &gs av MUHA No 2
LuxCo S.a.r.l.

Verksamhetsaret 2015

Koncernens forsilining uppgick till 438,7 (419,1) MEUR for
rikenskapsaret och rorelseresultatet uppgick till 7,0 (-1,1) MEUR.
Rérelseresultatet har belastats med jamforelsestérande poster om 7,6
(7,1) MEUR.

2015 2014
Redovisad EBIT 7,0 -1,1
Avskrivningar
pé immateriella tillgdngar 55 57
Jamforelsestorande poster 7,6 7.1
Justerad EBITA 20,1 11,8
EBITA-marginal 4,6 % 28%
Avskrivningar
pa materiella tillgangar 9,4 8,8
Justerat EBITDA 29,5 20,6
EBITDA-marginal 6,7 % 4,9%

Jamforelsestorande  poster  hanfér  sig  huvudsakligen  till
managementforandringar, omstrukturering av verksamheterna i USA
och Tyskland samt nedskrivning av IT-system

Under &ret har koncernen fdrvérvat ett bolag i England men inte
avyttrat nagot bolag eller verksamhet.

| januari tilltrade Lucas Hendriks som ny styrelseordférande samt vid
arsstdimman i maj andrades styrelsen och Petter Darin och Lars-Ove
Hakansson tilltridde som ny medlemmar och Torbjoérn Torell avgick.
Under hasten avgick Per Agebéck fran styrelsen.

Finansiering och likviditet

Koncernens tidigare bankfinansiering ersattes i april 2014 med en
sikerstilld obligation som l6per med rérlig ranta (Senior Secured

Floating Rate Note) om 120 MEUR och som farfaller till betalning 2019
Den rorliga réntan &r berdknad med 500 punkters paslag pa 3
manaders EURIBOR. Polygon AB:s abligation dr noterade pa Corporate
Bond List p& NASDAQ OMX i Stockholm.

Likvida medel uppgick den 31 december 2015 till 26,5 (21,5) MEUR.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2015 till
25,5 (10,0) MEUR. De huvudsakliga skillnaderna mellan aren i
kassaflodet fran den l6pande verksamheten dr resultatférbattringen
under 2015 samt férbéttringen av rorelsekapitalet.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick
under perioden till 8,8 (9,2) MEUR. Dérutdver har koncernen
vidareutvecklat sina IT-system for 1,9 (2,7) MEUR. Totala avskrivningar
uppgick till 14,9 (14,5) MEUR under perioden, varav avskrivningar pa
materiella anliggningstillgangar till 9,4 (8,8) MEUR och immateriella
anlaggningstillgdngar till 5,5 (5,7) MEUR.

Avskrivning av immateriella anldggningstillgdngar avser i huvudsak
kundrelationer forviarvade i samband med rorelseforvarv  och
avskrivningar av aktiverade utgifter for utveckling av koncernens IT-
system. Under &ret har immateriella anldggningstillgéngar skrivits ned
med 2,5 (0,0) MEUR. Nedskrivningen avser utvecklingskostnader fér
interna datasystem som inte kommer att tas i bruk.

Anstéllda

Medelantalet antalet anstillda 2015 var i genomsnitt for koncernen
2 821 (2 912) personer.

For mer information se not 7.

Visentliga risker och osékerheter i verksamheten samt riskhantering

Polygon &r kvalitets- och teknikledande med ett starkt varumérke och
med ett komplett serviceerbjudande. En bred lokal nérvaro pa
geografiskt spridda marknader samt en flexibel kostnadsstruktur ger
styrka. Riskerna utgdrs av intdkter som varierar med véder och
temperatur och dirmed relaterade skadefrekvenser. Verksamheten
har ocksa en stor exponering mot forsékringsindustrin vilket leder till
ett dGmsesidigt beroende.

Konkurrens kommer fran nagon global aktér men i huvudsak frén ett
stort antal lokala aktorer.

Finansiella risker

Polygon &r utsatt for olika finansiella risker: marknadsrisk (frémst
valutarisk och ranterisk), likviditetsrisk och kreditrisk.

Valutarisk

Koncernens valutaexponering delas upp i transaktionsexponering
(exponering i utlandsk valuta relaterade till kontrakterade fldden) och
omrikningsexponering (eget kapital i utlindska dotterbolag).
Exponeringen uppstdr vid koncernintern finansiering samt vid
omrikning av utlindska dotterforetags resultat- och balansrakningar
till koncernens presentationsvaluta (EUR). (
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POLYGON AB, ORG NR. 556816-5855

Valutarisken utgor risken for att valutakursfordndringar péverkar
koncernens resultat negativt. Transaktionsexponeringen far betraktas
som lag da omfattningen av floden mellan valutazoner &r begrdnsad.
Omrakningsexponeringen avser frimst omrakning fran svenska, norska
kronor, kanadensiska och amerikanska dollar samt brittiska pund.

Rdnterisk

Rinterisken #r risken for att forandringar i marknadsréntor paverkar
kassaflddet, resultatet eller det verkliga virdet pa finansiella tillgdngar
och skulder. Vid arsskiftet hade bolaget inga sakringsprodukter for att
minska ranteexponeringen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken for att koncernen inte kan mdota givna
kortfristiga betalningsataganden. Koncernen arbetar kontinuerligt med
uppfdlining och prognoser av likviditet for att hantera de fluktuationer
som farvantas uppsta i likviditeten. Per den 31 december 2015 hade
koncernen 36,5 MEUR (31,9) tillgingliga i outnyttjade godkénda
krediter (laneldfte), for vilka alla tidigare villkor hade uppfylits.

Kreditrisk

Kreditrisken &r risken att motparten i en transaktion inte fullgér sina
forpliktelser enligt avtalet och att eventuella sdkerheter inte tacker
bolagets fordran. Fér sidana kommersiella motparter som koncernen
har en storre exponering mot sker en individuell kreditbedémning.
Koncernen arbetar dven regelbundet med att forkorta den effektiva
kredittiden.

Kreditrisken &r begrdnsad da ingen enskild kund &verstiger 5% av
koncernens intakter, dvs kreditrisken dr spridd bade geografiskt och
bland manga kunder. Fér ytterligare information se not 15.

Moderféretaget

Polygon AB:s verksamhet omfattar koncerngemensamma funktioner
samt att dga och forvalta aktier i koncernbolag. Polygon AB har haft 3
(5) anstillda under &ret. Inga investeringar har gjorts under 2015.
Resultat fore skatt uppgick till 8,0 (6,5) MEUR. Férbdttringen av

resultatet beror pa att Polygon AB har fatt hogre koncernbidrag fran

dotterbolagen jamfért med foregédende ar.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 18,0 (14,5) MEUR.
Moderforetagets tillgdngar uppgick till 222,7 (214,6) MEUR och eget
kapital till 101,5 (93,5) MEUR.

Hindelser efter arets utgang
| januari 2016 tilltrddde Ole Skov som ny styrelseledamot.

| dvrigt ar bolagets beddmning att inga vésentliga handelser intréffat
efter balansdagen.

Framtidsutsikter

Polygon fortsatter att arbeta i enlighet med framtagna strategiska
planer vilka fokuserar pd att starka marknadspositionerna genom
organisk tillvaxt, forvarv av verksamheter och
effektivitetsforbattringar.

Forskning och utveckling

Koncernens utvecklingsarbete avser produkter och tjdnster inom
befintliga verksamhetsomraden.

Miljo
Polygons verksamhet &r inte tillstands- eller anmélningspliktig enligt
gillande miljolagstiftning.

Bolagsstyrningsrapport

Enligt Arsredovisningslagen kap 6 § 8 publiceras Bolagsstyrnings-
rapporten utanfor férvaltningsberattelsen.

Forslag till vinstdisposition
Forslag till disposition betrdffande moderféretagets vinst:

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att arets dverskott om
8002 389 EUR tillsammans med balanserade vinstmedel 93 479 911
EUR, dvs. totalt 101 482 300 EUR balanseras i ny réikning.(
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

===

2

T€

2015

2014

Not
Férséljningsintakter 5 438 740 419 106
Kostnad fér salda tjdnster 6,7 -333718 -319 502
Bruttoresultat 105 022 99 604
Forsiljnings- och administrationskostnader 6,7 -89 345 -92 424
Ovriga rérelseintakter -126 1785
Ovriga rérelsekostnader 6 -8576 -10 062
Rorelseresultat 6975 -1097
Finansiella intdkter 8 361 238
Finansiella kostnader 8 -7173 -11763
Resultat fore skatt 163 -12 622
Skatter 9 41 2100
Arets resultat 204 -10522
Koncernens Ovrigt totalresultat
TE Not 2015 2014
Arets resultat 204 -10522
Ovrigt totalresultat 16
Poster som ej kommer att omklassificeras till periodens resultat
Aktuariella vinster och forluster 585 -1989
Skatt relaterad till omrékning av avsattningar for pensioner -146 473
Poster som senare kan komma att omklassificeras till periodens resultat
Kassaflédessadkringar 2 480
Skatt relaterad till kassaflodess&kringar - -113
Omrakningsdifferens -591 263
Arets totalresultat 52 -11 408
Arets resultat
Hanférligt till moderforetagets aktiedgare 33 -10 657
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 171 135
Summa ) 204 -10522
Arets totalresultat
Hanférligt till moderféretagets aktiedgare -119 -11543
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 171 135
Summa 52 -11 408
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Koncernens balansrakning

== ESTE = S e

T€ Not 2015 2014
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Goodwill 10,12 104 865 102 588
Ovriga immateriella tillgdngar 11,12 47523 53769
Materiella anldggningstillgangar 13 27233 27103
Uppskjutna skattefordringar 9 22282 22780
Summa anléggningstillgangar 201903 206 240
Omsiéttningstillgangar
Pagéende arbete for annans rakning 17 508 16 498
Kundfordringar 15 64344 67 705
Fordringar hos moderféretag 72 71
Aktuella skattefordringar 9 366 668
Ovriga kortfristiga fordringar 2120 2018
Férutbetalda kostnader 14 4386 4068
Kassa och banktillgodohavanden 15 26 529 21509
Summa omsittningstillgangar 115325 112537
SUMMA TILLGANGAR 317 228 318777
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16
Aktiekapital 58 58
Ovrigt tillskjutet kapital 6771 6771
Ovriga reserver -858 -267
Balanserade vinstmedel 35248 34789
Eget kapital hinférligt till aktiedgare i moderforetag 41219 41351
Innehav utan bestimmande inflytande 1038 1094
Summa eget kapital 42 257 42 445
Langfristiga skulder
Avsittning for pensioner och liknande farpliktelser 17 4555 5546
Ovriga avsittningar 227 307
Uppskjutna skatteskulder 9 21937 23921
Langfristiga finansiella skulder, rantebérande i5 175812 175397
Summa langfristiga skulder 202 531 205171
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 218 159
Avsittningar fér pensioner ach liknande forpliktelser 17 153 78
Ovriga avsattningar 769 775
Leverantdrsskulder 15 34294 34168
Ovriga skulder 15 12 460 10 642
Upplupna kostnader 18 23 364 24570
Aktuella skatteskulder 9 1182 769
Summa kortfristiga skulder 72 440 71161
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 317 228 318 777 P
[48

Stillda sakerheter och eventualférpliktelser anges i noterna 15.4 och 19.
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Koncernens kassaflodesrapport

e e —— - e ]
TE Not 2015 2014
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 6975 -1097
Icke kassaflodespaverkande poster som ingdr i rorelseresultatet 21 17 263 15319
Erhéllna finansiella intakter 361 238
Betalda inkomstskatter -1058 -1453
Nettokassaflode fran den l6pande verksamheten fore férdndringar i .
rorelsekapital 23541 13 007
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital:
Férandring kundfordringar och &vriga kortfristiga fordringar 4045 537
Férandring av pagdende arbete for annans rékning -530 -3929
Férandring av leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder -1524 359
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 25532 9974
Kassafldde fran investeringsverksamhet
Férvarv av verksamheter 3 -987 -524
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 13 -8 806 -9180
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 11 -1934 -2 696
Forsiljning av anldggningstillgangar 127 467
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11 600 -11933
Kassafléde fére finansieringsverksamhet 13932 -1959
Kassafldde fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan - 120 000
Amortering av laneskulder - -103 963
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -227 -66
Betalda finansiella kostnader -7612 -7 697
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 839 8274
Arets kassaflode 6093 6315
Kassa och banktillgodohavanden i bérjan av aret 21509 15789
Valutakursdifferens i kassa och banktillgodohavanden -1073 -595
Kassa och banktillgodohavanden vid arets slut 26 529 21509
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Koncernens forandring i eget kapital @
— — - - - m
i : T - ‘ >
T€ Hinforligt till moderforetagets aktiedgare (0]
Innehav ;
Bvrigt utan be- —
tillskjutet Balanserade stimmande Summa <
Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel Summa inflytande eget kapital
Utgdende balans den 31 december 2013 6 6771 -897 47 014 52894 1024 53918
Omklassificering 52 - - -52 - - -
Utdelning till dgare - - - - - -65 -65
Arets resultat £ S - -10 657 -10 657 135 -10522
Ovrigt totalresultat 1) - - 630 -1516 -886 - -886
Utgdende balans den 31 december 2014 58 6771 -267 34789 41351 1094 42 445
Fusionsresultat - - - -12 -12 - -12
Utdelning till dgare - - - - - =227 -227
Arets resultat - - - 33 33 171 204
Ovrigt totalresultat 1) - - -591 438 -153 - -153
Utgdende balans den 31 december 2015 58 6771 -858 35248 41219 1038 42 257/-
R

1) Ovrigt totalresultat specificeras i not 16.
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Bolagsstyrningsrapport

Polygon skall styras pa ett sadant satt som &r langsiktigt hallbart, for
sgare sdvil som foér anstillda, kunder, leverantorer och andra
intressenter. Detta kréver tydliga mal, riktlinjer och strategier samt
att bolagets affdrsprinciper avseende miljo, manskliga rattigheter,
etik och transparens omsitts i praktiken. Denna rapport syftar till att
beskriva vilka regler, riktlinjer, lagar och policys som Polygon lyder
under, férdelningen av ansvar inom bolaget samt dven hur dess
beslutsorgan — &rsstimma, styrelse och verkstallande direktor —
agerar och integrerar.

Fran och med rikenskapsaret 2014 uppréttar styrelsen i Polygon AB
(publ) en lagstadgad bolagsstyrningsrapport i enlighet med
Arsredovisningslagen 6 kap.

Bolagsstyrningsstruktur

Polygon AB ir ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Stockholm.
Bolaget bedriver genom sina dotterbolag konsult- och
serviceverksamhet inom vatten- och brandsanering. Bolagets
mission dr att forhindra, kontrollera och lindra effekterna av
vattenskador, brand och klimatpaverkan

Styrning och kontroll éver bolaget regleras av en kombination av
skrivna regler och praxis. Till regelverket hor i férsta hand
aktiebolagslagen och &rsredovisningslagen men ocksa bland annat
Svensk kod for bolagsstyrning och de regler som géller pa den
reglerade marknad dér bolagets obligationer @r upptagna till handel.
Sedan 2014 &r Polygon AB:s obligation noterade pa Corporate Bond
List pd NASDAQ OMX i Stockholm.

Aktiekapital och aktiedgare

Polygon AB har 5 600 aktier utestdende. Varje aktie ger innehavaren
en rost. Det finns inga begrénsningar fér hur manga aktier en
aktiedgare kan foretréda vid &rsstimman.

Polygon AB &r heldgt dotterbolag till Polygon Holding AB som i sin
tur &gs till 84,04% av MUHA 2 Luxco S.a.r.l.

Bolagsstamma

Bolagsstimman ir bolagets hogsta beslutande organ. Vid
bolagsstimman utévar aktiedgarna sin rostratt genom att bland
annat utse bolagets styrelse och revisorer samt fatta beslut om
riktlinjer fér ersittning till bolagets styrelse, ledning och revisorer.
Bolagsstimman fattar ocksd i forekommande fall beslut om
bolagsordningen, utdelning och &ndring av aktiekapitalet. Vid den
bolagsstimma som skall héllas inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang fattas ocksa beslut om fasstdllande av
resultat- och balansrikningar, disposition av resultatet samt
ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstéllande direktdren.
Det finns inga begrinsningar i fraga om hur manga roster varje
aktiedgare avger vid en bolagsstdamma.

Bolagsstimman har inte givit styrelsen befogenhet att utfarda aktier
eller forvarva egna aktier.

Styrelse
Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och har ett sarskilt
ansvar for att folja bolagets utveckling mellan styrelsemdtena samt
sakerstilla att styrelsens ledaméter fortlépande far den information
som kravs for att utfora ett fullgott arbete. Under verksamhetsaret
hade styrelsen 6 st. protokollférda méten, varav ett var ett

konstituerande méte i anslutning till arsstdmman. Styrelsens arbete
féljer en arbetsordning som faststalles arligen. Arbetsordningen

reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande
ledningen, ordférandens respektive VDs ansvar samt formerna for
den ekonomiska rapparteringen.

Styrelsens oberoende

Samtliga ledaméter anses oberoende i forhallande till bolaget.
Vidare anses tre av styrelsens ledamoter vara oberoende i
forhallande till bolagets dgare.

VD &r inte ledamot av styrelsen men foredragande vid
styrelsemoten.

Revisionsutskott

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott som har till uppgift att
analysera och diskutera bolagets riskhantering och styrning samt
sikerstilla att principerna for finansiell rapportering och intern
kontroll féljs. De utformar riktlinjer for bolagets ekonomiska
rapportering och uppfélining och ager beslutanderdtt om den
interna kontrollen.

Revisionsutskottet har kontakt med bolagets revisorer for att
planera inriktning och omfattning av revisionsarbetet. Den
forvaltningsgranskning som revisorerna genomfor varje host utgar
fran den risk- och materialitetsanalys som de har sammanstallt. |
samband med faststéllande av arsbokslutet rapporterar bolagets
revisorer sina iakttagelser fran granskningen och sin beddmning av
den interna kontrollen.

Utskottet har under aret bestatt av tva styrelseledaméter. Under
aret har utskottet haft tre sammantrdden. Vid motena var dven
bolagets CFO samt bolagets revisorer ndrvarande.

Revisorer

P4 Arsstimman 2015 omvaldes det registrerade revisonsbolaget
Ernst & Young AB till bolagets revisor.

Till huvudansvarig revisor har Staffan Landén utsetts som darmed
eftertrider Rickard Andersson. Staffan dr auktoriserad revisor och dr
ocksa vald revisor i bl a Vattenfall, Capio, Papyrus, Academedia samt
av borsrevisor utsedd av Nasdaq Stockholm

Revisorernas oberoendestillning sikerstélls av revisionsfirmans
interna riktlinjer. Oberoendet har bekréftats till revisionsutskottet.

Foretagsledning

Verkstillande direktéren och koncernledningen utarbetar och
genomfdr Polygons dvergripande strategier samt behandlar fragor
om férvary, avyttringar och stérre investeringar. Sadana drenden
bereds av koncernledningen for beslut av moderforetagets styrelse.
VD, tillika koncernchef, ansvarar for den I6pande forvaltningen av
bolaget enligt styrelsens beslut och riktlinjer.

Polygongruppens koncernledning bestar av VD, COO och CFO.
Ledningsgruppen  utgérs av  koncernledningen samt fyra
dotterbolagschefer, totalt sju personer som utgdr ledande
befattningshavare inom koncernen

Operativ styrning

Verkstéllande direktoren dr ansvarig for den operativa styrningen av

koncernen. L
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POLYGON AB, ORG NR. 556816-5855

Polygon AB:s organisation dr decentraliserad. Detta dr ett medvetet,
strategiskt val baserat pa att affirerna oftast &r lokala samt en
Overtygelse om att de bdsta besluten fattas lokalt. Gruppens
affarsmassiga organisation bygger pa decentralisering av ansvar och
befogenheter i kombination med ett snabbt och vil fungerande
rapporterings- och kontrollsystem.

For dotterbolagen finns skriftliga instruktioner fér verkstillande
direktdrerna. Dessutom finns dédr ett antal policys och instruktioner
som reglerar verksamheterna. Uppférandekoden dr en sadan.

Stor del av kommunikationen och diskussionen inom koncernen
baseras pa den interna finansiella rapporteringen.

Lokala samt koncernbokslut upprattas manadsvis for varje intern
resultatenhet. Utdver resultat-och balansrikning innehéller
manadsboksluten nyckeltal och andra relevanta uppgifter. |
samband med manadsboksluten halls méten med dotterbolagens
ledning. Kvartalsvis presenteras koncernens bokslut fér marknaden.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen fér den interna kontrollen
av Bolaget avseende finansiell rapportering.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen syftar till att
skapa rimlig sdkerhet och tillforlitlighet i den externa finansiella
rapporteringen som utgérs av arsredovisning och kvartalsbokslut.
Den interna kontrollen skall ocksd ge rimlig sikerhet att den
finansiella rapporteringen dr uppréttad i enlighet med lagar och
tilldmplig redovisningsstandard och 6vriga krav for noterade bolag

Kontrollmiljé

Fordelning och delegering av ansvar har dokumenterats och
kommunicerats i for styrelsen och bolaget styrande interna
dokument sasom styrelsens arbetsordning, instruktion till VD,
delegationsordning, attestordning  samt ovriga interna
styrdokument,  exempelvis  finanspolicy,  investeringspolicy,
finansmanual mm.

Revisionsutskottet, som utgdrs av tva styrelseledaméter, skall
sdkerstdlla att principerna for den finansiella rapporteringen och
den interna kontrollen foljs och att erforderliga kontakter med
bolagets revisorer uppréttshalls.

Samtliga interna styrdokument uppdateras regelbundet vid dndring
av till exempel lagstiftning eller redovisningsregeler.

Riskbedémning

| enlighet med styrelsens arbetsordning gor styrelsen en gang om
aret en genomgang av intern kontroll. Identifiering gors av de risker
som beddéms finnas och atgirder faststills for att reducera dessa
risker. Revisorn bjuds in att pa Revisonskommittéméte redogora for
sina granskningsatgarder avseende intern kontroll.

Kontrollaktiviteter

Da Bolagets ekonomisystem &r uppbyggt s& att ingdende avtal och
betalning av fakturor med mera maste félja de beslutsvigar,
firmatecknings- och attestrdtter som anges i de interna
styrdokumenten finns det i grunden en kontrollstruktur fér att
motverka och férebygga de risker som Bolaget identifierar. Utéver
dessa kontrollstrukturer finns en rad kontrollaktiviteter fér att
ytterligare upptdcka samt korrigera fel och avvikelser. Sadana
kontrollaktiviteter bestar av uppfolining pa olika nivaer i
organisationen, sasom till exempel uppféljning och avstdmning i
styrelsen av fattade styrelsebeslut, genomgang och jamférelse av
resultatposter,  kontoavstimningar samt godkdnnande och
redovisning av affarstransaktioner hos ekonomiavdelningen.

Arlig sjdlvutvirdering

Koncernens finansavdelning har under 2015 introduserat en rutin
som bygger pa sjdlvutvdrdering. Den utférs av respektive
dotterbolag baserat pa férdefinierade fragor som tagits fram av
finansavdelningen. Denna utvdrdering har till uppgift att belysa
koncernens interna kontrollrutiner och dess efterlevnad. Resultatet
granskas och rapporteras till revisionsutskottet.

Sjélvutvédrderingen gbrs med beaktande av transaktionsfléde,
bemanning och kontrollmekanismer. Fokus &r pa vésentliga resultat-
och balansposter samt omraden dér konsekvenser av eventuella fel
riskerar att bli stora. Sjdlvutvarderingen genomférs under det tredje
kvartalet och uppféljningskontroller genomférs lopande direfter.

Information ach kommunikation

Polygon har byggt upp en organisation for att sikerstilla att den
finansiella rapporteringen blir korrekt och effektiv. De interna
styrdokumenten klargér vem som har ansvar for vad och den dagliga
interaktionen mellan olika avdelningar gor att relevant information
och kommunikation nar samtliga berérda parter. Koncernledningen
erhdller savil veckovis som manatligen finansiell information om
Bolaget och dess dotterbolag avseende utvecklingen av kommande
investeringar samt likviditetsplanering. Bolagets informationspolicy
sdkerstdller att all informationsgivning externt och internt blir
korrekt och ges vid for varije tillfélle limplig tidpunkt.

Uppféljning

Uppféljning sker I6pande pa samtliga nivder i organisationen.
Styrelsen  utvdrderar regelbundet den information som
bolagsledningen och revisorerna lamnar. Darutéver har styrelsen en
arlig uppfélining av gjord riskbeddmning och beslutade &tgarder. Av
sdrskild betydelse &r styrelsens 6vervakning for utvecklingen av den
interna kontrollen och for att se till att atgirder vidtas rérande
eventuell brister och férslag som framkommité"
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Building a better
working world

Revisionsberdttelse
Till &rsstdmman i Polygon AB, org.nr 556816-5855

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Polygon AB for rdkenskapsaret 2015 med
undantag fér bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 9-10.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
o . . . I
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att upprétta en drsredovisning som ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
bedémer &r nédvdndig fér att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi féljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsdtgdrder som &r &ndamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvérdering av &ndamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvédnts och av rimligheten i styrelsens och
verkstédllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den 6vergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vadsentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och a&rs-
redovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 9-10. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ¢vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att éfsstémman faststdller resultatrakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktérens férvaltning for Polygon AB for
rakenskapsaret 2015. Vi har dven utfért en lagstadgad genomgang
av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styreisen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 9-
10 &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust och om
férvaltningen p& grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag foér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, dtgérder och férhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Darutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna l&sning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har tillrécklig grund for véra uttalanden. Detta innebdr att var
lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rdkenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och dess lagstadgade
information &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens 6vriga delar.

Stockholm den 22 april 2016

Ernst & Young A
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Staffan Landén
Auktoriserad revisor




